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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas yang 

diindikasikan oleh Net Profit Margin (NPM) dan likuiditas yang diindikasikan 

oleh Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan yang diindikasikan oleh Price 
to Book Value (PBV) pada PT Unilever Indonesia Tbk. Penelitian ini 

dilatarbelakangi oleh fenomena penurunan profitabilitas (NPM) secara bertahap 

sepanjang tahun 2020 hingga 2024 yang kemudian diikuti oleh pemulihan tajam 

pada tahun 2025, serta posisi likuiditas (CR) perusahaan yang secara historis berada 

jauh di bawah standar aman konvensional akibat penerapan kebijakan modal kerja 

yang agresif. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

berupa laporan keuangan triwulanan PT Unilever Indonesia Tbk periode 2020–

2025, sehingga diperoleh 24 data observasi. Teknik analisis data yang digunakan 

adalah regresi linear berganda, didahului dengan uji asumsi klasik (normalitas, 

multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi), serta dilanjutkan dengan 

uji hipotesis (Uji F, Uji t, dan koefisien determinasi). Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa secara parsial, profitabilitas yang diindikasikan oleh NPM berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang diindikasikan oleh PBV, 

sedangkan likuiditas yang diindikasikan oleh CR berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan yang diindikasikan oleh PBV. Secara simultan, 

profitabilitas yang diindikasikan oleh NPM dan likuiditas yang diindikasikan oleh 

CR terbukti berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang diindikasikan 

oleh PBV dengan nilai Adjusted R Square sebesar 0,967, yang berarti 96,7% variasi 

nilai perusahaan mampu dijelaskan oleh kedua variabel tersebut, sementara sisanya 

3,3% dijelaskan oleh faktor lain di luar model. Temuan ini mengindikasikan bahwa 

tekanan pada margin laba yang muncul akibat prioritas strategi diferensiasi produk 

justru diapresiasi positif oleh pasar, sementara kebijakan modal kerja yang agresif 

tidak mengurangi kepercayaan investor terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Likuiditas, Nilai Perusahaan, Profitabilitas. 
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ABSTRACT 
This study aims to analyze the effect of profitability as indicated by Net Profit 
Margin (NPM) and liquidity as indicated by Current Ratio (CR) on firm value as 
indicated by Price to Book Value (PBV) at PT Unilever Indonesia Tbk. The 
research is motivated by the gradual contraction in profit margins from 2020 to 
2024, followed by a notable recovery in 2025, alongside the company’s liquidity 
ratio which consistently remained below conventional safety thresholds due to an 
aggressive working capital policy. This study employs a quantitative approach 
utilizing secondary data sourced from the company's quarterly financial statements 
over the 2020–2025 period, yielding 24 observations. The data analysis technique 
utilized is multiple linear regression, preceded by classical assumption tests 
(normality, multicollinearity, heteroscedasticity, and autocorrelation) and followed 
by hypothesis testing via the F-test, t-test, and coefficient of determination. The 
partial test results demonstrate that profitability as indicated by NPM has a 
negative and significant effect on firm value as indicated by PBV, whereas liquidity 
as indicated by CR has a positive and significant effect on firm value as indicated 
by PBV. Simultaneously, profitability as indicated by NPM and liquidity as 
indicated by CR exert a highly significant impact on firm value as indicated by PBV, 
with an Adjusted R Square of 0.967. This indicates that 96.7% of the variation in 
firm value can be explained by these two internal fundamental variables, while the 
remaining 3.3% is explained by factors outside the model. These findings suggest 
that the margin compression resulting from the prioritization of a product 
differentiation strategy was fundamentally appreciated by the market as a sound 
long-term trajectory, while the aggressive working capital strategy successfully 
sustained investor confidence without triggering severe solvency risks. 

Keywords: Firm Value, Liquidity, Profitability. 
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